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Nemzetk02| telco Iparagi, technologlal es penzugyl trendek az
egyuttmikodés szukségessegének iranyaba mutatnak

I Hatlonyssg >

Szolgéltatdi Network Sharing
egylttmUkodés
G B SG TowerCO
Adatforgalom technoldgia
openRAN

Industry valuations as enterprise value over EBITDA (2018) versus performance

as total return to shareholders (data from 2000—2018)
The advantages of 5G S e
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Figure 39:  The free cash-flow squeeze of telecom operators
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(Arthur D. Little)
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Source: Thomson Reuters, Datastream, Arthur D. Lictle analysis
*Total return to shareholders

[ Novekvd adatigény kielégitése technologiai lehetéségek mentén uj, hatékony Uzleti modellekkel ] ?




Nemzetgazdasagi hatékonysag a vallalati Uiléti modell koltseghatékonysagon alapszik
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Nemzetgazdasag| verseny es mnovac:los szempont ervenyesﬂese a
szektor- €s versenyszabalyozason keresztul

Network Sharing

| ttonant | Ztenarts |

= Orszagon beluli szolgaltatok (MNO) egyuttmikodése = Orszagon belulli szolgaltatok toronyeszkozeinek

= Piacelemzési folyamatban Jelent6s Piaci Eré kiszervezése, orszagok kozti anyavallalati vagy

(7]
'@ . . . . s
= -1 fennallasanak vizsgalata, kdtelezettségek kivetése &= fuggetlen toronycegek érdekeltsegébe
% %’ = EC a mobil piac regulaciojat centralizalta, tars- aliid = Piacelemzési folyamat részeként vizsgalja
il beruhazast és masodlagos frekvencia kereskedést lehet6vé tesz | * Jelentésebb beavatkozasok eddig nem jellemzdk
N
(7/]

= Szempontok: Gazdasagi: aktiv-passziv megosztas, ugyfélkor,
terulet, piaci szerepldk, G-k; Mlszaki: frekvenciahatékonysag

Horizontalis egyuttmikodés (termelési) ] [ Akvizicié (fuzid kontroll) ]

Relevans piac: kiskereskedelmi mobil szolgaltatasok
Vizsgalat: piaci koncentracio és eréfolénnyel valo visszaélés
Eltéré megitélés: a kisebb scopu jévahagyasra kertl, a
nagyobb scopu jévahagyasa elhuzodik (pl.: HU, CZ)

= Relevans piac: nagykereskedelmi makro és mikro cella elhelyezés

= Vizsgalat: piaci koncentracio és eréfolénnyel valo visszaélés

= Eltéroé megitélés: MNO eredetl captive novekedések kevésbe, a
fuggetlen NeutralHost fuziok jobban tamogatottak

Szolgaltatoi egyuttmiikodés

Verseny-

szabalyozas

= NWS: TIM-Vodafone JointVenture (INWIT JV): 6nkéntes vallalas a halézat megosztas leszallitasara 100 ezer lakosu telepulések ala
= TowerCO (INWIT): 35 ezer lakosu telepulések felett diszkriminacié mentes hozzaférés biztositas, halozat konszolidacioé csusztatasa

= Technolédgia: virtualizalt RAN, elemenkeént valaszthat6 szallitokkal, disruptive technologiai-uzleti modell o B- [E
* Indulasok: tobb kisérlet (Vodafone), kereskedelmi indulasok: Rakuten (Japan), Rakuten — 1&1 Drillisch (Németorszag)
= Verseny: feltételezhet6en élénkitd a szallitdi piacon (upstream market), igy javitd lehet kiskereskedelmi piacon (downstream market)
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EV/EBITDA értéknovelo TowerCO, NWS JV

Source: Arthur D_ Littie analysis, Refinitive Eikon
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E Figure 60: TowerCos vs MNOs EV/EBITDA evolution analysis (2015-2019)
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TowerCO Pozitiv Befektetoi értékelése
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USA és Azsia vezeti 5G lefedettséget és sebességet

Felsdkorlatos beruhazassal, koltséghatékonyan jél haladhat az 5G kiépitése

[2019-2020: 15-20% CAPEX/SaIeS] [

2021 CAPEX/Sales Forecast: valtozatlan
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= Kina: flat CAPEX H1 2021-ben (Asia.Nikkei.com)

Telefonica Group | o kiugréS'

= China Mobile: ,5G beruhazasi csucsidészakban sincs
2021/2020 YoY: +2%; sét (5G/4G peak)
2021/2014 YoY: -17%”

= China Telecom: ,co-build, co-share” eredménye részben
“ = QOsztalék emelés valosul meg; 5G erés k6zépmezbényben

= Vilag: 2021-ben 15% CAPEX/sales —
valtozatlan, enyhén csokkend (MTN consulting)
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Speedtest Intelligence” | Q1-Q2 2021
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ngarorszagl 5G beruhazasok wsszafogtt hatekonysg mlattnem
kiemelkedOen gyors, de tovabbra is j0 minoségu kiépites jellemzo

f : ) = Relativ magas passziv kollokacio mellett a 2014/2015. évi 4G LTE 800 MHz-re Telekom/Telenor
Network Sharing (1. = . o oyt e s e
\ NWS él; bnmagaban az elényossége hal6zatmodernizacioé és 5G rollout idején kérdéses
=B [Towerco (Neutral Host) | O = Cetin (Telenor) és Vantage (Vodafone) MNO-wing captive TowerCo-k a piacon. TowerCO
2 B anyavallalataik kisebb része pénzlgyi befektetd altal vagy té6zsdén jegyzett mara.
: ( )
o . , ,,
o openRAN O = N/A, hogy tesztelnék, esetleges kereskedelmi tervekral.
E ( )
< ¥ |colnvestment O = N/A, hogy élni kivannanak ezzel az EU Kbodex altal biztositott tarsberuhazasi lehetbséggel
\Q \
2 N |
:E Mikrocella épités O = N/A, hogy rovid tavon gondolkodnanak ebben (mmWave 26 GHz frekvencia aukcio sem volt)
(CAPEX/sales % | 12-17% Kis mertékben iparagi atlag alatt koltenek, nagyrészt a fentiek miatt a korabbi kevésbe
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Mlkrocellas SG Iesz az |ga2| koltseghatekonysagl proba nemzetgazdasagl
peldak az elore gondolkodasrol

|) 5 Oszlophozzaférést segitdo NRA lIépések (RO)
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Jelenlegi konzult

Sroigatats | Tipus | KON| WUF] Eoyeés | A

Magan pl. tavkozlési 1,75 115/oszlop/hé T kereskedelmi
Ha Haszon>
Allami kozvilagitas 0/oszlop/hé Koltség, NRA
Szolgaltaté | Fesziiltség Egység m
alacsony 133/oszlop/kabel/hé  indikativ
Elektromos
eloszto kozepes 3,46 251 /oszlop/kabel/hd  indikativ
halézat
magas 22,62 1640/km/kabel/hé indikativ
Helyi tomeg- /A 7.44 539 /oszlop/kabel/hé  indikativ
kozlekedés

(roman NRA: ANCOM, netté arak AFA nélkiil, 2020 Q4-es adtabekérés alapjan)

Koltségtartalom (inkabb kabelhely, mintsem teljes mikro cella nézet)

= Milkodési koltség (OPEX O&M, volumen driverrel megosztva)+mark-up

= Nem része: bérleti dij, eszkdz koltség (ECS, WACC), amely téritése az
els6dleges iparagban torténik

= Mikro cella relevans 0-24h aramforras kialakitasa nincs benne

Program: 4m GBP (1,6 mrd HUF) keret 2 évre 2021 6sztél

Cél: 5G antennak, kiemelten mikro cellak elhelyezésére alkalmas
infrastrukturak felmérése és feltérképezése

Scope: utcai butorok, buszmegalldk, kamera oszlopok,
jelzélampak, utjelzok, allami/dnkormanyzati ingatlanok

Felel6s: Helyi Hatésagok és Szolgaltatok

= Szponzor: Digitalis Infrastruktura miniszter
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